
EL PRESENTE DOCUMENTO HA SIDO PUESTO A DISPOSICIÓN DEL DESTINATARIO DEL PRESENTE EN SU CARÁCTER DE INTERESADO Y POTENCIAL INVERSOR SOLAMENTE A MODO ILUSTRATIVO. EL 

INTERESADO DEBERÁ, A LOS EFECTOS DE LA SUSCRIPCIÓN DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, BASARSE EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CUYA VERSIÓN RESUMIDA SE HA PUBLICADO EN EL BOLETÍN 

DIARIO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES POR CUENTA Y ORDEN DE BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. CON FECHA 09 DE  JUNIO DE 2020, Y EN PARTICULAR EN LAS 

CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSIÓN.  

  

Julián Montoya 
jmontoya@bancodevalores.com 

d. +54 11 43 23 69 07 

Lucas Raimundez 
lucasraimundez@macro.com.ar 

d. +54 11 52 22 89 70A 

 

 

 

 

                                                  Programa Global de emisión de Valores Fiduciarios “SECUVAL’’
Participantes 

Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro Carsa S.A. 

Fiduciario, Emisor y Organizador Banco de Valores S.A. 

Bienes Fideicomitidos 
Créditos para la financiación de consumos y préstamos personales en 
pesos otorgados por el Fiduciante a personas humanas 

Agentes Colocadores 
 Banco de Valores S.A. 

 Macro Securities S.A. 
 

Co- Agente de Cobro 
 Credinea S.A. 

 

Valores fiduciarios 

 VDF A VDF B VDF C CP 

Valor Nominal $ 96.554.302.- $ 8.448.501.- $ 3.620.786.- $ 31.654.028.- 

% del VN 68,83% 6,02% 2,58% 22,57% 

Cupón LELIQ+300bps LELIQ+300bps LELIQ+300bps  

Floor 35,00% 35,00% 35,00%  

Cap 50,00% 50,00% 50,00%  

Duration (meses) 3,73 9,34 10,65  

Maturity (días) 257 315 345  

Calificación Asf(arg)  BBB+sf(arg) BBBsf(arg) CCCsf(arg) 

Calificación 
Fiduciario 

TQ1.ar (Moodys) 
 

 

FIDEICOMISO FINANCIERO SECUBONO 199 

VN $ 140.277.617.- 
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Colocación y Negociación de los Valores Fiduciarios  

 

 

 

 Unidad Mínima de Negociación: VN$ 1 

 Oferta de suscripción mínima: VN$ 1.000 para los VDF, $ 20.000 para los CP 

 Tramo no competitivo: Ofertas iguales o inferiores a VN$ 50.000 

 Tramo competitivo: Ofertas mayores a VN$ 50.000 

 Sistema de Colocación: Subasta Holandesa Modificada 

 Sistema informático: SICOLP de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 

 Listado y Negociación: Los Valores Fiduciarios podrán listarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA’’), en el 

Mercado Abierto Electrónico S.A. (“MAE”), como así también en otros mercados autorizados. 

 LOS VALORES FIDUCIARIOS SÓLO PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR INVERSORES CALIFICADOS, INDICADOS EN EL ART. 12 DEL CAPÍTULO VI DEL TÍTULO II DE 
LAS NORMAS DE LA CNV. 

 

Definiciones 

Base de Cálculo 30/360 

Fecha de Pago de Servicios 
Será el día 28 de cada mes y si éste fuera inhábil, el Día Hábil siguiente, excepto para el 
primer servicio que será el día 12 de junio de 2020. 

Fecha de Corte 
Es la fecha a partir de la cual la Cobranza se aplica al pago de los Servicios al Fideicomiso; 
siendo el 31 de marzo de 2020 para los lotes 1 a 3, el 30 de abril de 2020 para el lote 4. 

Fondo de liquidez al inicio 
(Art 2.7 del Contrato de Fideicomiso) 

$ 4.224.251.- 

Período de Devengamiento 

Es el período transcurrido desde el 31 de marzo (exclusive) –para el primer Servicio- o 
desde el día 16 (inclusive) del mes previo a una Fecha de Determinación –para los 
restantes-, hasta el día 15 (inclusive) del mes correspondiente a la Fecha de 
Determinación. 

Fecha de Determinación 
Es el último día de cada mes calendario. La primer Fecha de Determinación será el 31 de 
mayo de 2020. 

Distribución de los ingresos al 
Fideicomiso (Art. 2.8 del Contrato de 
Fideicomiso) 

Estructura secuencial 

Período de difusión 

Del 10 al 12 de Junio de 2020 

 

Período de licitación  

16 de Junio de 2020 

 

Emisión y liquidación  

17 de Junio de 2020 (24hs) 
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Descripción de la Cartera Fideicomitida 

  

 

 

 

Cantidad de créditos 9.251 

Cantidad de deudores 8.587 

Relación créditos por deudor 1,08 

Capital original $123.157.427 

Saldo de Capital cedido (A) $120.692.878 

Saldo de Interés cedido (B) $90.892.332 

Valor Nominal (A+B) $211.585209 

Valor Fideicomitido $140.277.617 

Tasa de Descuento (TEA) 72,93% 

Esquema de Amortización del VDF A 
Período Amortización Acumulado 

1 5,16% 5,16% 

2 9,16% 14,33% 

3 10,92% 25,25% 

4 10,46% 35,71% 

5 10,84% 46,55% 

6 10,86% 57,41% 

7 11,67% 69,08% 

8 11,16% 80,24% 

9 11,02% 91,26% 

10 8,74% 100,00% 

 
Esquema de Amortización del VDF B 

Período Amortización Acumulado 

1 0,00% 0,00% 

2 
3 

83,66% 
16,34%   

83,66% 
100,00% 

 
 

Esquema de Amortización del VDF C 
Período Amortización Acumulado 

1 87,42% 87,42% 

2 12,58% 100,00% 


